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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

2025 YILINDA DUNYA EKONOMISINiI ETKILEYEN UNSURLAR

TICARET TARIFELERI VE
MUZAKERELERI

JEOPOLITIK GELISMELER

PARA POLITIKALARI




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TICARET MUZAKERELERINDE SON DURUM (29 TEMMUZ iTIBARIYLE)

1 ABD, COK SAYIDA ULKE iLE ANLASMALARI TAMAMLADI

DIGER ULKELERLE MUZAKERELER 1 AGUSTOS’A KADAR
2 SURECEK

DIGER ULKELERLE ANLASMA OLMAZSA TARIFELER
1 AGUSTOS TARIHINDE UYGULANMAYA BASLANACAK

29 TEMMUZ 2025 TARIHi ITIBARIYLE



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ABD’NIiN 1 AGUSTOS’TAN IiTIBAREN UYGULAYACAGI TARIFELER

ULKELER GENEL NiHAI TARIFE METALLER OTOMOTIV
AVRUPA BIRLIGI 15 50 15
INGILTERE 10 0 10
VIETNAM 20 50 25
ENDONEZYA 19 50 25
GiN HENUZ AGIKLANMADI (TAHMIN (% 30-40) 50 25
AB 30 50 25
KANADA 35 50 25
MEKSIKA 30 50 25
GUNEY KORE 25 50 25
JAPONYA 25 50 25
TAYLAND 36 50 25
KAMBOGYA 36 50 25
BANGLADES 35 50 25
LAOS 40 50 25
BURMA (BIRMANYA) 40 50 25
MALEZYA 25 50 25
KAZAKISTAN 25 50 25
GUNEY AFRIKA 30 50 25
TUNUS 25 50 25
SIRBISTAN 35 50 25
BREZILYA 50 50 25
CEZAYIR 30 50 25
FiLIPINLER 25 50 25

29 TEMMUZ 2025 TARIHi iTIBARIYLE




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TARIFELERIN ETKILERI OLUMSUZ

1 DUNYA EKONOMISINDE YAVASLAMA
2 DUNYA TICARETINDE DARALMA
3 RESESYON VE ENFLASYON RISKi
4 PARA POLITIKALARINDA BELIRSIZLIK

29 TEMMUZ 2025 TARIHi ITIBARIYLE




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA EKONOMISI
2025 YILINDA POTANSIYELIN ALTINDA BUYUYECEK

y . BM TICARET VE
ULUSLARARASI DUNYA BANKASI DUNYA TICARET KALKINMA
PARA FONU ORGUTU TESKILATI
DUNYA
EKONOMISI 2,3 2,3 2,2 2,3
YUZDE
GELIiSMIS
ULKELER 1,4 1,3 0,9 1,0
YUZDE
GELISEN
ULKELER 3,7 3,8 4,0 4,0
YUZDE

NiSAN-HAZIRAN-TEMMUZ 2025 RAPORLARI




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ULUSLARARASI PARA FONU BUYUME BEKLENTILERI

. 2025 TAHMINi YUZDE 2025 TAHMINi YUZDE
2024 YUZDE (OCAK 2025) (NiSAN 2025)

DUNYA 2,8 2,9 2,3
GELiSMi$ ULKELER 1,8 1,9 1,4
ABD 2,8 2,8 1,8
EURO BOLGESI 0,9 1,0 0,8
AVRUPA BiRLiGi 1,1 1,4 1,2
ALMANYA -0,2 0,3 0,0
JAPONYA 0,1 1,1 0,6
BiRLESiK KRALLIK 1,1 1,6 1,1
DIGER GELiSMIi$ ULKELER 2,2 2,1 1,8
GELISEN ULKELER 4,3 4,2 3,7
ASYA ULKELERI 53 5,1 4,5

GiN 5,0 4,6 4,0

HINDISTAN 6,5 6,5 6,2
ORTA VE DOGU AVRUPA 3,4 2,2 2,1

RUSYA 4,1 1,4 1,5
ORTA DOGU VE KUZEY AFRIKA 1,8 3,5 2,6
ORTA ASYA / KAFKASLAR 2,4 3,6 3,0
SAHRA AFRIKA 4,0 4,2 3,8
LATIN AMERIKA 2,4 2,5 2,0
TURKIYE 3,2 2,6 2,7

KAYNAK: IMF, WORLD ECONOMIC OUTLOOK, NiSAN 2025



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2025 DUNYA TiCARETI ICIN 4 SENARYO

SENARYOLAR

DUNYA TiCARETi DARALMA
MIKTAR OLARAK YUZDE

DUNYA TiCARETI
MILYAR DOLAR

SADECE ABD VE CiN ARASINDA TARIFELER

+

DUGER ULKELER ARASI TARIFELER UYGULANIR

UYGULANIRSA 0,5 24.300
ABD TUM ULKELERE TARIFE UYGULARSA -2,9 23.700
ABD TUM ULKELERE TARIFE UYGULAR
+ -3,5 23.575
DIGER ULKELER DE ABD’YE TARIFE UYGULAR
ABD TUM ULKELERE TARIFE UYGULAR
+
DIGER ULKELER DE ABD’YE TARIFE UYGULAR -4,3 23.360

KAYNAK: DUNYA TiCARET ORGUTU, 2025 NiSAN




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

AGCIKLANAN TARIFELER NEDENIYLE
KURESEL RESESYON VE ENFLASYON ENDISELERI ORTAYA GIKTI

MERKEZ
BANKALARI
NE
YAPACAK?

FAIZ INDIRIMI ? FAIZARTISI ?




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ENFLASYON AB’DE DUSUYOR, ABD VE iNGILTERE’'DE YUKSELIYOR

INFLATION
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KAYNAK: ULKE iSTATiISTiK OFiSLERi, EUROSTAT 10



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

AVRUPA MERKEZ BANKASI POLITIKA FAizi YUOZDE 2,15’E INDiI

FAiZ INDIRIMLERI DEVAM EDECEK
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KAYNAK: AVRUPA MERKEZ BANKASI, 24 TEMMUZ 2025



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

AVRUPA MERKEZ BANKASI BUYUME TAHMINLERI
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KAYNAK: AVRUPA MERKEZ BANKASI, 24 TEMMUZ 2025
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

Y  ABD MERKEZ BANKASI FAiZ iNDIRIMLERiI BEKLENTILERI 2025
BELIRSIZLIK ORTAMINDA ABD MERKEZ BANKASI FAIZ INDIRIMINDE TEMKINLI
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KAYNAK: ABD MERKEZ BANKASI, 17 HAZIRAN 2025
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ABD MERKEZ BANKASI BUYUME TAHMINLERI
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KAYNAK: ABD MERKEZ BANKASI, 17 HAZIRAN 2025
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

INGILTERE MERKEZ BANKASI FAiZ INDIRiMi BEKLENTILERI 2025
MERKEZ BANKASI MAYIS AYINDA FAIiZ iNDIRDI, 2 FAiZ INDiRiMi DAHA BEKLENiIYOR

INGILTERE MERKEZ BANKASI POLITIKA FAizi YUZDE
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KAYNAK: BANK OF ENGLAND, HAZIRAN 2025

15



=< ‘5 EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

= iINGILTERE MERKEZ BANKASI BUYUME BEKLENTILERI

BUYUME TAHMINi YUzZDE
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KAYNAK: BANK OF ENGLAND, HAZIRAN 2025
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EURO-DOLAR PARITESI
TICARET MUZAKERELERI VE JEOPOLITIK GELISMELER BELIRLEYICi

Euro US Dollar EURO/DOLAR PARiTESi
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

X
:iéass%;i

DOLAR-STERLIN PARITESI

ZAYIFLAYAN DOLAR KARSISINDA STERLIN DEGER KAZANIYOR

British Pound US Dollar

DOLAR/STERLIN PARITESI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

JEOPOLITIK GELISMELER

RUSYA-UKRAYNA;

UKRAYNA-RUSYA ARASINDA GORUSMELER YAPILIYOR
CATISMALAR SURUYOR, RUSYA ATESKESE UZAK
RUSYA’YA ATESKES iCIN AGUSTOS ORTASINA KADAR ZAMAN
VERILDI
AGIR YAPTIRIMLAR OLACAK + CATISMALAR SIiDDETLENEBILIR

SURIYE
GRUPLAR ARASI CATISMALAR YASANIYOR
ISRAIL DOGRUDAN MUDAHIL
ISTIKRAR VE i¢C BARIS ZORLANIYOR

ISRAIL-GAZZE-ORTADOGU
GAZZE HAREKATI SURUYOR

IRAN
ISRAIL-IRAN 12 GUN SAVASI + iRAN’IN NUKLEER PROGRAMI
VURULDU + ATESKES
IRAN iLE NUKLEER MUZAKERELER YAPILIYOR

ABD-CIN
iKiLi ILISKILER DURAGAN

29 TEMMUZ 2025 TARIHi ITIBARIYLE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ATESKES ILE GERILEDI

iSAIL-IRAN SAVASI iLE ARTAN PETROL (ENERJI) FIYATLARI

Brent Crude Oil

BRENT PETROL DOLAR/VARIL
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES
s
+7 " ESDH
e
e
EKONOMI VE STRATEJI DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE EKONOMISI
IKINCi YARI ICIN BEKLENTILER




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

- 19 MART SONRASI DEZENFLASYON PROGRAMINA DESTEK iGiN

ILAVE ONLEMLER UYGULANIYOR; REEL SEKTOR ZORLANIYOR,
TEMMUZ AYINDAN ITIBAREN GEVSEME BEKLENTISI VAR

FINANSAL

SOKLAR

ENFLASYON ILE
MUCADELE

TL'DE DEGER KAYBINI
ONLEME

DEZENFLASYON
PROGRAMINDA ILAVE
SIKILASMA

REEL SEKTOR ICIN
ZORLU SUREC

UZUYOR

22



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
EKONOMi PROGRAMININ DEVAMI iCiN ONUMUZDEKI 3 AY KRITiK
NFLASYONDA BELIRGIN BIR iYILESME SAGLANMASI GEREKIYOR
ILAVE SIKILASMANIN REEL SEKTOR UZERINDE OLUMSUZ ETKIiSi ARTIYOR
ENFLASYONDA iSTENEN DUSUS SAGLANAMAZSA PROGRAMIN DEVAMI ZORLASIR

. YILINSON
=, EYLUL CEYREGINDE FAIZ

POLITIKASI
ILAVE SIKILASMA

ENFLASYONU INDIRIMLERI VE
YUZDE 35’IN ALTINA RAHATLAMA
INMELI GUNDEME
GELEBILIR

REEL SEKTOR 1
CEYREK DAHA
DAYANABILIR

23



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

& MAYIS-EYLUL DONEMi ENFLASYONU GOK ONEMLI
MAYIS VE HAZIRAN AYLARINDA ENFLASYON BEKLENTILERIN ALTINDA
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ENFLASYON GERILIYOR

Enflasyonda dusls genele yayilarak devam etmektedir.

TUFE Alt Kalemleri (Yillik % Degisim)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ENFLASYON GERILIYOR

Maliyet artiglari gerilemektedir.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (UFE)

)
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(Yilhk % D

Haziran 2024  Haziran 2025

Hizmet Uretici Fiyat Endeksi

Insaat Maliyet Endeksi
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Mayis 2024 Mayis 2025
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ENFLASYON BEKLENTILERI GERILIYOR

12 ay sonrasi yillik tuketici enflasyonu beklentileri
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¥
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOViz REZERVLERINDE ONCE KUVVETLI GERILEME
MAYIS AYINDAN iTIBAREN ARTIS BASLADI

Brut Uluslararasi Rezervler (Milyar ABD Dolari)
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40
0 . ! .

26 Mayis 2023 14 Mart 2025 2 Mayis 2025 25 Temmuz 2025
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DOViz REZERVLERINDE ONCE KUVVETLI GERILEME
MAYIS AYINDAN iTIBAREN YENIDEN ARTIS

SWAP Hari¢ Net Rezervler (Milyar ABD Dolari)

26 Mayis 2023 14 Mart 2025 2 Mayis 2025 25 Temmuz 2025




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

. *§4"KUR KORUMALI MEVDUATLARDA GOZULME DEVAM EDIYOR

#v; H\f\ /
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45,0
41,1
40,0
35,0 32,3
29,8
30,0
25,0
20,0
16,0 16,9
14,6
15,0
10,1

10,0 8,6

5,0

1,8
0,0 ]

TEMMUZ EKiM ARALIK NiSAN MAYIS
® GERCEK KiSi MILYAR DOLAR = TUZEL KiSi MILYAR DOLAR




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KUR KORUMALI MEVDUATLARDA COZULME DEVAM EDIYOR

«c0o. KKM TOPLAMI GECEN HAFTA 506,4 MILYAR TL’YE GERILEDI

B HAFTALIK YOZDE DEGISIM (SAG EXSEN)
s TOPLAM KKM

’ 7.2,9 i

e

506,4

2024 18 Temmuz
KAYNAK: BODK, MILYAR TL




EKONOMI VE STRATEJI DANISMANLIK HIZMETLERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TL KREDI FAIZLERI COK YUKSEK
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TICARI KREDILERDE YAVASLAMA

s TUKETICI KREDILERI
wess TICARI KREDILER

13-HAFTALIK, YILLIKLANDIRILMIS,
KUR ETKISINDEN ARINDIRILMIS, %

2023 2024 2025 4 TEMMUZ
KAYNAK: BDDK, TDM
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TCMB FAIZ INDIRIMLERINE BASLADI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

../"/,ﬁ"
% @
\| < /44

2025 YILI IKINCI YARISI iCIN ANA SENARYO

2024 2025 2025 2025 2025 2025
ARALIK MART HAZIRAN TEMMUZ EYLUL ARALIK
TCMB TUFE
HEDEFi 44.4 39 36 33 28 24
YUZDE
TUFE YUZDE 44.4 38 35,05 34,0 32,0 28/29
TCMB POLITIKA
FAiZi YUZDE 47,5 42,5 46,0 43,0 41,0 35,0
TCMB GECELIK
BORC VERME
FAiZ ORANI 48,0 46,0 49 46 43,0 38,0
YUZDE
MEVDUAT VE
KREDI FAIzi
YUZDE 55 45-50 60 55-60 45-50 40/45
YILLIK BILESIK
TL/DOLAR KURU 35,34 38,0 39,9 40,6 41,5 43,0/43,5
KREDI
BUYUMES| SINIRLI SINIRLI SINIRLI SINIRLI GEVSEME GEVSEME
© %
e iif =
—J1E || ’l E 3
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TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKAS|

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TCMB PIYASA KATILIMCILARI ANKETLERI 2025 YILSONU BEKLENTILERI

2025 SONU | 2025 SONU
2025 SONU | 2025 SONU | 2025 SONU | 2025 SONU | 2025SONU | " " v o™ | o oo
GOSTERGELER 2024 | TAHMINi | TAHMINi | TAHMINi | TAHMINi | TAHMINI
SONU FiiLl . HAZIRAN | TEMMUZ
OCAK 2025 | SUBAT 2025 | MART 2025 | NiSAN 2025 | MAYIS 2025
2025 2025
TUFE ENFLASYON | 44,30 27,03 28,30 28,03 29,98 30,35 29,86 29,66
YUZDE
TL/DOLAR KURU | 35,36 43,23 42,89 42,79 43,60 43,70 43,57 43,72
MERKEZ BANKASI
o 47, : 1, : 2,57 2 4,1 4,7
e AiZi YUZDE 50 30,50 31,00 30,80 32,5 33,25 34,10 34,75
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

IMALAT SANAYi KAPASITE KULLANIM ORANI YUZDE

IMALAT SANAYINDE KAPASITE KULLANIM ORANI GERILIYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

IMALAT SANAYINDE ZAYIFLAMA SURUYOR
KONKORDATO VE IFLASLAR

Sektorel PMI Genel Bakas

ma, =50 = dnceki aya gie ivilesme, 0325 - Haz'2s Kaynaklar: |stanbul Sanayi Odasi ve &P Global PMI.
Gida Tekstil Giyim ve Deri A'_:';;; ve Kagit Kimyasal, F_*Iastik Ve
Uriinleri Uriinleri Uriinleri Uriinleri Kauguk Uriinler
55 - b5 - 55 - 55 55 -
50 50
50 -
15 | 45
45 35 40 40 - 40 -
Metalik Olmayan Ana Metal Makine ve Metal Elektrikli ve Kara ve Deniz
Mineral Uriinler Sanayi Uriinler Elektronik Ordinler Tasitlan
55 55 - 55 - 55 - 55 -
50 - 50 50 4
50
45 | 45 | 45
40 40 45 40 -

iSO SEKTOREL PMI 2025 HAZIRAN



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KONKORDATO VE IFLASLAR

Konkordato talep eden firmalarin ekonomideki payi gérece dusuktur.

Konkordato Talep Eden Firmalarin Ekonomik Biyikliikler icindeki Payi* (%)

W Nisan 2018-Aralik 2019 W Ocak 2024-Haziran 2025
1.5 4

0,5

Ciro Ihracat Istihdam Toplam Nakdi Kredi
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS iSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www.esdh.com.tr
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