
 

              

DÜNYA VE TÜRKİYE EKONOMİSİ
2025 GELİŞMELERİ VE BEKLENTİLER 

 

DR.CAN FUAT GÜRLESEL

EKONOMİ VE STRATEJİ  DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

TEMMUZ 2025 



2025 YILINDA DÜNYA EKONOMİSİNİ ETKİLEYEN UNSURLAR

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

2

TİCARET  TARİFELERİ VE 
MÜZAKERELERİ 

JEOPOLİTİK GELİŞMELER  

PARA POLİTİKALARI



TİCARET MÜZAKERELERİNDE SON DURUM (29 TEMMUZ İTİBARİYLE)

                      

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

329 TEMMUZ 2025 TARİHİ İTİBARİYLE

1 ABD, ÇOK SAYIDA ÜLKE İLE ANLAŞMALARI TAMAMLADI 

2

DİĞER ÜLKELERLE MÜZAKERELER 1 AĞUSTOS’A KADAR 

SÜRECEK

3
DİĞER ÜLKELERLE ANLAŞMA OLMAZSA  TARİFELER 

1 AĞUSTOS TARİHİNDE UYGULANMAYA BAŞLANACAK



ABD’NİN 1 AĞUSTOS’TAN İTİBAREN UYGULAYACAĞI TARİFELER  

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

4
29 TEMMUZ 2025 TARİHİ İTİBARİYLE

ÜLKELER GENEL NİHAİ TARİFE METALLER OTOMOTİV

AVRUPA BİRLİĞİ 15 50 15

İNGİLTERE 10 0 10

VİETNAM 20 50 25

ENDONEZYA 19 50 25

ÇİN HENÜZ AÇIKLANMADI (TAHMİN (% 30-40) 50 25

AB 30 50 25

KANADA 35 50 25

MEKSİKA 30 50 25

GÜNEY KORE 25 50 25

JAPONYA 25 50 25

TAYLAND 36 50 25

KAMBOÇYA 36 50 25

BANGLADEŞ 35 50 25

LAOS 40 50 25

BURMA (BİRMANYA) 40 50 25

MALEZYA 25 50 25

KAZAKİSTAN 25 50 25

GÜNEY AFRİKA 30 50 25

TUNUS 25 50 25

SIRBİSTAN 35 50 25

BREZİLYA 50 50 25

CEZAYİR 30 50 25

FİLİPİNLER 25 50 25



TARİFELERİN ETKİLERİ OLUMSUZ

    

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

529 TEMMUZ 2025 TARİHİ İTİBARİYLE

1 DÜNYA EKONOMİSİNDE YAVAŞLAMA

2 DÜNYA TİCARETİNDE DARALMA

3 RESESYON VE ENFLASYON RİSKİ

4 PARA POLİTİKALARINDA BELİRSİZLİK 



DÜNYA EKONOMİSİ

   2025 YILINDA POTANSİYELİN ALTINDA BÜYÜYECEK  

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

6

ULUSLARARASI 

PARA FONU
DÜNYA BANKASI

DÜNYA TİCARET 

ÖRGÜTÜ

BM TİCARET VE 

KALKINMA 

TEŞKİLATI 

DÜNYA 

EKONOMİSİ 

YÜZDE

2,3 2,3 2,2 2,3

GELİŞMİŞ 

ÜLKELER 

YÜZDE

1,4 1,3 0,9 1,0

GELİŞEN 

ÜLKELER 

YÜZDE

3,7 3,8 4,0 4,0

NİSAN-HAZİRAN-TEMMUZ 2025 RAPORLARI 



ULUSLARARASI PARA FONU BÜYÜME BEKLENTİLERİ 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

7
KAYNAK: IMF, WORLD ECONOMIC OUTLOOK, NİSAN 2025 

2024 YÜZDE
2025 TAHMİNİ YÜZDE                       

(OCAK 2025)

2025 TAHMİNİ YÜZDE 

(NİSAN 2025)

DÜNYA 2,8 2,9 2,3

GELİŞMİŞ ÜLKELER 1,8 1,9 1,4
ABD 2,8 2,8 1,8

EURO BÖLGESİ 0,9 1,0 0,8

AVRUPA BİRLİĞİ 1,1 1,4 1,2

ALMANYA -0,2 0,3 0,0

JAPONYA 0,1 1,1 0,6

BİRLEŞİK KRALLIK 1,1 1,6 1,1

DİĞER GELİŞMİŞ ÜLKELER 2,2 2,1 1,8

GELİŞEN ÜLKELER 4,3 4,2 3,7
ASYA ÜLKELERİ 5,3 5,1 4,5

ÇİN 5,0 4,6 4,0

HİNDİSTAN 6,5 6,5 6,2

ORTA VE DOĞU AVRUPA 3,4 2,2 2,1

RUSYA 4,1 1,4 1,5

ORTA DOĞU VE KUZEY AFRİKA 1,8 3,5 2,6

ORTA ASYA / KAFKASLAR 2,4 3,6 3,0

SAHRA AFRİKA 4,0 4,2 3,8

LATİN AMERİKA 2,4 2,5 2,0

TÜRKİYE 3,2 2,6 2,7



2025 DÜNYA TİCARETİ İÇİN 4 SENARYO 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

8KAYNAK: DÜNYA TİCARET ÖRGÜTÜ, 2025 NİSAN   

SENARYOLAR
DÜNYA TİCARETİ DARALMA 

MİKTAR OLARAK YÜZDE

DÜNYA TİCARETİ 

MİLYAR DOLAR

SADECE ABD VE ÇİN ARASINDA TARİFELER 

UYGULANIRSA 
-0,5 24.300

ABD TÜM ÜLKELERE TARİFE UYGULARSA -2,9 23.700

ABD TÜM ÜLKELERE TARİFE UYGULAR

+

DİĞER ÜLKELER DE ABD’YE TARİFE UYGULAR

-3,5 23.575

ABD TÜM ÜLKELERE TARİFE UYGULAR

+

DİĞER ÜLKELER DE ABD’YE TARİFE UYGULAR

+

DÜĞER ÜLKELER ARASI TARİFELER UYGULANIR

-4,3 23.360



AÇIKLANAN TARİFELER NEDENİYLE 

KÜRESEL RESESYON VE ENFLASYON ENDİŞELERİ ORTAYA ÇIKTI

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

9

MERKEZ 

BANKALARI 

NE 

YAPACAK?
FAİZ İNDİRİMİ ?

FAİZ ARTIŞI ?



ENFLASYON AB’DE DÜŞÜYOR, ABD VE İNGİLTERE’DE YÜKSELİYOR

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

10KAYNAK: ÜLKE İSTATİSTİK OFİSLERİ, EUROSTAT 

ALMANYA YILLIK TÜFE %

ABD YILLIK TÜFE %

İNGİLTERE YILLIK TÜFE %

EURO BÖLGESİ YILLIK TÜFE %



AVRUPA MERKEZ BANKASI POLİTİKA FAİZİ YÜZDE 2,15’E İNDİ 

FAİZ İNDİRİMLERİ DEVAM EDECEK

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

11KAYNAK: AVRUPA MERKEZ BANKASI, 24 TEMMUZ 2025 
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AVRUPA MERKEZ BANKASI POLİTİKA FAİZİ YÜZDE 



AVRUPA MERKEZ BANKASI BÜYÜME TAHMİNLERİ

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

12KAYNAK: AVRUPA MERKEZ BANKASI, 24 TEMMUZ 2025 
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ABD MERKEZ BANKASI FAİZ İNDİRİMLERİ BEKLENTİLERİ 2025

      BELİRSİZLİK ORTAMINDA ABD MERKEZ BANKASI FAİZ İNDİRİMİNDE TEMKİNLİ

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

13KAYNAK: ABD MERKEZ BANKASI, 17 HAZİRAN 2025   
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ABD MERKEZ BANKASI BÜYÜME TAHMİNLERİ 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

14KAYNAK: ABD MERKEZ BANKASI, 17 HAZİRAN 2025   
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İNGİLTERE MERKEZ BANKASI FAİZ İNDİRİMİ BEKLENTİLERİ 2025

MERKEZ BANKASI MAYIS AYINDA FAİZ İNDİRDİ, 2 FAİZ İNDİRİMİ DAHA BEKLENİYOR  

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

15KAYNAK: BANK OF ENGLAND, HAZİRAN 2025     
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İNGİLTERE MERKEZ BANKASI POLİTİKA FAİZİ YÜZDE



İNGİLTERE MERKEZ BANKASI BÜYÜME BEKLENTİLERİ

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

16KAYNAK: BANK OF ENGLAND, HAZİRAN 2025     
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EURO-DOLAR PARİTESİ 

                    TİCARET MÜZAKERELERİ VE JEOPOLİTİK GELİŞMELER BELİRLEYİCİ 

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

17

EURO/DOLAR PARİTESİ



DOLAR-STERLİN PARİTESİ

ZAYIFLAYAN DOLAR KARŞISINDA STERLİN DEĞER KAZANIYOR 

                    

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

18

DOLAR/STERLİN PARİTESİ



JEOPOLİTİK GELİŞMELER

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

19

RUSYA-UKRAYNA; 
UKRAYNA-RUSYA ARASINDA GÖRÜŞMELER YAPILIYOR

ÇATIŞMALAR SÜRÜYOR, RUSYA ATEŞKESE UZAK 

RUSYA’YA ATEŞKES İÇİN AĞUSTOS ORTASINA KADAR ZAMAN 

VERİLDİ

AĞIR YAPTIRIMLAR OLACAK + ÇATIŞMALAR ŞİDDETLENEBİLİR 

SURİYE
GRUPLAR ARASI ÇATIŞMALAR YAŞANIYOR

İSRAİL DOĞRUDAN MÜDAHİL

İSTİKRAR VE İÇ BARIŞ ZORLANIYOR

İSRAİL-GAZZE-ORTADOĞU
GAZZE HAREKATI SÜRÜYOR

İRAN
İSRAİL-İRAN 12 GÜN SAVAŞI + İRAN’IN NÜKLEER PROGRAMI 

VURULDU + ATEŞKES 

İRAN İLE NÜKLEER MÜZAKERELER YAPILIYOR 

ABD-ÇİN
İKİLİ İLİŞKİLER DURAĞAN

29 TEMMUZ 2025 TARİHİ İTİBARİYLE



İSAİL-İRAN SAVAŞI İLE ARTAN PETROL (ENERJİ) FİYATLARI 

ATEŞKES İLE GERİLEDİ

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

20

BRENT PETROL DOLAR/VARİL



TÜRKİYE EKONOMİSİ

İKİNCİ YARI İÇİN BEKLENTİLER 



19 M       19 MART SONRASI DEZENFLASYON PROGRAMINA DESTEK İÇİN 
İLAVE ÖNLEMLER UYGULANIYOR; REEL SEKTÖR ZORLANIYOR, 

TEMMUZ AYINDAN İTİBAREN GEVŞEME BEKLENTİSİ VAR                         

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

22

FİNANSAL 

ŞOKLAR

ENFLASYON İLE 

MÜCADELE 

TL’DE DEĞER KAYBINI 

ÖNLEME 

DEZENFLASYON 

PROGRAMINDA İLAVE 

SIKILAŞMA 

REEL SEKTÖR İÇİN 

ZORLU SÜREÇ 

UZUYOR



EKONOMİ PROGRAMININ DEVAMI İÇİN ÖNÜMÜZDEKİ 3 AY KRİTİK

ENFLASYONDA BELİRGİN BİR İYİLEŞME SAĞLANMASI GEREKİYOR

İLAVE SIKILAŞMANIN REEL SEKTÖR ÜZERİNDE OLUMSUZ ETKİSİ ARTIYOR

ENFLASYONDA İSTENEN DÜŞÜŞ SAĞLANAMAZSA PROGRAMIN DEVAMI ZORLAŞIR  

     

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ

23

PARA 

POLİTİKASI

İLAVE SIKILAŞMA 

EYLÜL 

ENFLASYONU 

YÜZDE 35’İN ALTINA 

İNMELİ 

YILIN SON 

ÇEYREĞİNDE FAİZ 

İNDİRİMLERİ VE 

RAHATLAMA 

GÜNDEME 

GELEBİLİR

REEL SEKTÖR 1 

ÇEYREK DAHA 

DAYANABİLİR



MAYIS-EYLÜL DÖNEMİ ENFLASYONU ÇOK ÖNEMLİ 

                 MAYIS VE HAZİRAN AYLARINDA ENFLASYON BEKLENTİLERİN ALTINDA

EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ
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2024 

ARALIK

2025 

MART

2025 

HAZİRAN

2025 

TEMMUZ

2025 

EYLÜL

2025 

ARALIK

TCMB TÜFE  

HEDEFİ 

YÜZDE

44,4 39 36 33 28 24

TÜFE YÜZDE 44,4 38 35,05 34,0 32,0 28/29

TCMB POLİTİKA 

FAİZİ YÜZDE
47,5 42,5 46,0 43,0 41,0 35,0

TCMB GECELİK 

BORÇ VERME 

FAİZ ORANI 

YÜZDE

48,0 46,0 49 46 43,0 38,0

MEVDUAT VE 

KREDİ FAİZİ 

YÜZDE

YILLIK BİLEŞİK 

55 45-50 60 55-60 45-50 40/45

TL/DOLAR KURU 35,34 38,0 39,9 40,6 41,5 43,0/43,5

KREDİ 

BÜYÜMESİ 

TL LİKİDİTE 

SINIRLI SINIRLI SINIRLI SINIRLI GEVŞEME GEVŞEME
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GÖSTERGELER
2024                           

SONU FİİLİ 

2025 SONU                                  

TAHMİNİ

OCAK 2025

2025 SONU 

TAHMİNİ

ŞUBAT 2025

2025 SONU 

TAHMİNİ

MART 2025

2025 SONU 

TAHMİNİ

NİSAN 2025

2025 SONU 

TAHMİNİ

MAYIS 2025

2025 SONU 

TAHMİNİ

HAZİRAN 

2025

2025 SONU 

TAHMİNİ

TEMMUZ 

2025

TÜFE ENFLASYON 

YÜZDE
44,30 27,03 28,30 28,03 29,98 30,35 29,86 29,66

TL/DOLAR KURU 35,36 43,23 42,89 42,79 43,60 43,70 43,57 43,72

MERKEZ BANKASI 

FAİZİ YÜZDE
47,50 30,50 31,00 30,80 32,57 33,25 34,10 34,75
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